[
PLUTOS

Factsheet 24. April 2025 -

Plutos - Schweiz Fund A

ANLAGESTRATEGIE

Der Plutos - Schweiz Fund ist ein auf Schweizer Small- und Mid Caps fokussierter Aktienfonds. Der Fonds
legt einzig in Schweizer Aktien an, die gutes Wachstum, hohe Margen und Wettbewerbshirden,
Preissetzungsmacht durch hohe Marktanteile, Innovation und ein starkes, kommunikatives Management
auszeichnen. Das Geschaft soll von einem unterliegenden Trend angetrieben sein.. Das Portfolio wird
ohne Orientierung an einem Vergleichsindex gemanagt. Das Anlageuniversum besteht allen kotierten
schweizerischen Aktiengesellschaften. Das Titeluniversum umfasst zum aktuellen Zeitpunkt etwa 230
Aktien. Geeignet ist der Fonds vor allem fiir Anleger, die hohe Wachstumschancen suchen und daher
auch eine hohe Risikobereitschaft mitbringen. Der Anlagehorizont des Anlegers sollte mittel- bis
langfristig sein.
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Erlauterungen zur Wertentwicklung:

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, die
Nettowertentwicklung zuséatzlich den Ausgabeaufschlag. Weitere Kosten kdnnen auf Kundenebene
individuell anfallen (z.B. Depotkosten). Modellrechnung (netto): Ein Anleger méchte fiir 1.000,00 EUR
Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von 5,00 % muss er dafiir einmalig bei Kauf 50,00
EUR aufwenden. Die Depotkosten ergeben sich aus dem Preis- und Leistungsverzeichnis lhrer
kontofiihrenden Bank. Ein etwaiger Referenzindex hat nur informatorischen Charakter und begriindet
keine Verpflichtung des Fondsmanagers, den Index oder dessen Wertentwicklung nachzubilden oder zu
erreichen. Die historische Wertentwicklung ist kein verladsslicher Indikator fiir die kiinftige
Wertentwicklung.

ISIN LU2484003152
WKN A3DM2M
Bloomberg Ticker ALXEQAW LX
Auflagedatum 17.10.2022
Geschaftsjahr 01.10-30.09
Verwahrstelle VP Bank
(Luxembourg) SA
KVG 1741 Fund
Management AG
Vertriebszulassung DE, LU
Fondsdomizil Luxemburg
Fondswahrung CHF
Ertragsverwendung Thesaurierend
Fondsmanagement n.v.
Fondsvermogen (A+B 4,59 Mio. CHF
Tranche)
Ricknahmepreis 92,99 CHF
Total Expense Ratio (TER) 1,91 %
Verwaltungsvergltung n.V.
Verwahrstellenvergiitung n.V.
Performance-Fee n.v.
Ausgabeaufschlag Max. 5,00 %

VERTRIEBS- UND
INFORMATIONSSTELLE

Plutos Vermogensverwaltung AG
Geleitsstralte

60599 Frankfurt am Main
Telefon: +49 61 28 95230

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

1741 Fund Management AG
2, rue Gabriel Lippmann
5365 Munsbach

Telefon: +352 206 02900
Web: www.1741group.com
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TOP 10 AKTIENPOSITIONEN (in %)

® CHF -99,89 %

1. VT5Ac Comp VzN-A(N) /VZ 6. SKAN Group Ltd -
2. COMET HOLDING 7. Aryzta AG
3. Komax Holding AG 8. ams-OSRAM AG Bearer shares
4. SFS Group 9. Bucher Industries AG
5. RAccelleron Ind 5,06 % 10. Medmix AG -
WAHRUNGSALLOKATION SEKTORALLOKATION
® Industrie - 47,25 %
° Gesundheitswesen -
16,75 %
® IT-13,74%
[ ]

Basiskonsumgiiter - 8,79
%

Nicht-
Basiskonsumgiiter - 5,83
%

MONATSKOMMENTAR DES FONDSMANAGERS

Der Plutos - Schweiz Fund beginnt das Jahr 2025 stark und legt 8.3 % zu - der breitere Small-& Mid-Cap-Index
zeigt mit + 6.5 % ebenfalls einen erfreulichen Jahresauftakt. Den Ausschlag fiir den positiven Jahresstart gab der
Amtsantritt von Donald Trump mit seinen AuRerungen zu Wachstum, Energiepreisen und Technologie. Der Weg
fur weitere Zinssenkungen der FED und damit auch der EZB scheint offen. Wahrend die Job-Reports anfangs
noch Anlass zur Sorge gaben, stellte sich bei den Inflations- und Sentiment-Zahlen Erleichterung ein. Schwache-
re Arbeitsmarktdaten in den USA muss die FED zum Anlass nehmen, um die Wirtschaft nicht weiter mit zu hohen
Zinsen zu behindern.

Das Momentum und das Sentiment bei vielen Schweizer Werten werden besser, denn die bisher publizierten FY24-Reports zeig-
ten selten eine Verschlechterung, sondern waren meistens ein wenig besser als befiirchtet - das Motto ,,Nicht schlechter ist gut“
koénnte bei vielen anderen Schweizer Valoren anlésslich der FY24-Ergebnisse eine sprunghafte Héherbewertung nach sich ziehen.
Die Talsohle scheint erreicht, die Bewertungen historisch tief und wir gehen davon aus, dass die Investoren schon bald deutlich
mutiger werden.

Méglicherweise erleben wir gerade die lang ersehnte Neu-Bewertung der Small- & Mid-Caps, das Ende der Underperformance
dieser Asset-Klasse. Es mag verfriiht erscheinen, wenn wir bereits im Januar davon liberzeugt sind, dass 2025 ein gutes Schwei-
zer Small- & Mid-Cap-Jahr wird. Doch die Zeichen mehren sich: Die Marktbreite nimmt zu, trotz zum Teil schwachen FY24-Ergeb-
nissen werden giinstige Qualitatswerte nun gekauft und die Investoren nehmen Opportunitdten beherzter wahr. Zu lange ist die
Anomalie der Small Cap-Underperformance bereits prasent, zu glinstig bewertet sind viele starke, innovative und gut gefiihrte
Schweizer Unternehmen, die nicht selten zudem Marktfiihrer sind. Die jiingste Korrektur der US-Tech-Werte hat unseres Erach-
tens dazu gefiihrt, dass US-Investoren ihr Portefeuille mit européischen Aktien diversifizieren. Nur so kdnnen wir uns den starken
Januar flr SMI, SPI, DAX, EuroStoxx und CAC 40 erklaren, wahrend die US-Indizes knappgehalten notieren - hier sind Kapitalstro-
me unterwegs, die einen Zyklus-Aufschwung in Europa antizipieren.

Rund die Hélfte der Portfolio-Werte konnte im Januar zwischen 10 - 20 % zulegen. Medmix war mit groRem Abstand der starkste
Gewinner innerhalb des Plutos - Schweiz Funds: Noch vor kurzem eines unserer Sorgenkinder, haben wir die relativ hohe Ge-
wichtung trotz der kurzfristig stark belastenden Performance beibehalten, um nun bei der 40 %-Rallye profitieren zu kdnnen. Te-
menos war ein weiterer wichtiger Performance-Pfeiler im Berichtsmonat - wir bleiben bei unserer Einschatzung, dass der Wert
erst bei einem dreistelligen Kurs richtig bewertet ist. Komax, ebenfalls ein Wert, der 2024 zu viel Performance und Nerven gekos-
tet hat, fand mit ersten FY-24 Ergebnissen, die leicht besser als erwartet waren, endlich zu héheren Kursen.

Ams OSRAM legte stark zu, doch von einer Basis, die noch immer viel Potenzial zulasst - die FY24-Resultate Anfang Februar dirf-
ten auf der Margen-Ebene positiv Giberraschen. Comet und VAT litten nur sehr kurzfristig unter dem ,,DeepSeek“-Schock und
konnten zulegen, denn der junge, chinesische Nvidia-Konkurrent ist fir beide irrelevant: Chips werden weiterhin und in zuneh-
menden MaR benétigt.

Nur ein kleiner Teil des Plutos - Schweiz Funds beendete den Monat im negativen Bereich: SFS konnte mit den FY24-Resultaten
nicht ganz liberzeugen, wird aber natirlich Gberproportional von einer Zyklus-Erholung profitieren - die Heerbrugger gehéren
zum Besten, was der Schweizer Aktienmarkt zu bieten hat und die kurzzeitige Kursdelle verkraften wir als langfristige Investoren.
Pierer Mobility verzeichnete erste Erfolge im Rahmen des laufenden Refinanzierungsprozesses. Mehrere Investoren haben Finan-
zierungsangebote eingereicht - auch wenn das FY24-Resultat wie erwartet schwach war. DocMorris konnte mit den FY24-Ergeb-
nissen (noch) nicht Giberzeugen und blieb beim Wachstum fiir rezeptpflichtige Medikamente deutlich hinter dem deutschen Kon-
kurrenten zuriick - trotzdem fand die Aktie auf dem lacherlich tiefen Bewertungsniveau neue Kaufer.

Im Berichtsmonat haben wir unsere Position in Belimo aus rein taktischen Griinden nach einer sehr starken Performance veréu-
Rert, um mit den Mitteln deutlich zuriickgebliebene Werte héher gewichten zu kénnen.

Mit Kuros Biosciences fand ein neuer Wert den Weg ins Portfolio: Bis Dezember 2023 war Kuros ein Biotech/Medtech-Hybrid und
fiir uns nicht investierbar - doch mit der Einstellung der Biotech-Aktivitdten wurde Kuros zum reinen Medtech-Unternehmen.
Auch nach dem fulminanten Kursverlauf 2024 hat die Aktie weiterhin groRes Potenzial. Die Research-Abdeckung ist noch sehr
diinn, diirfte sich aber wohl zeitnah erhéhen - ohne Zweifel ein méglicher Ausldser fiir eine Hoherbewertung der Aktie.

VERMOGENSAUFTEILUNG
(in % des Fondsvolumens)

Aktien

Kasse

99,89 %
0,00 %

Die Vermogensaufteilung kann durch die Addition gerundeter
Zahlen marginal von 100,00 % abweichen.

KENNZAHLEN

Volatilitat 21,55 %
Sharpe Ratio -0,89 %
Max. Verlust in 12 Monaten -5,92 %
Recovery Period in Monate n.vV.

Kennzahlen beziehen sich auf einen Zeitraum von 1 Jahr.
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ASSET ALLOKATION NACH AKTIENABSICHERUNG IM ZEITVERLAUF (in %)
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A Aktien M Kasse

CHANCEN

+ Schweizer Aktien bieten langfristig ein Gberdurchschnittliches Renditepotential.

+ Die regionale Ausrichtung erméglicht ein fokussiertes Investment-Portfolio.

+ Das aktive Portfoliomanagement und die flexible Ausrichtung bieten ein attraktives Chancen-/
Risikoprofil.

+ Small- und Mid-Caps haben gegentiber Large-Caps eine hhere Wachstums- und Gewinn-Dynamik
zu verzeichnen.

RISIKEN

- Aktien kénnen groReren Kursschwankungen unterworfen sein. Wertschwankungen kénnen bei
Small & Mid Caps wesentlich héher sein.

- Der Fokus der Investments kann zu deutlichen Abweichungen zum Index fiihren.

- Die Geldpolitik der Notenbanken kann den Markt unerwartet beeinflussen. Fehlentscheidungen
bei Auswahl und Zeitpunkt der Investitionen konnen nicht ausgeschlossen werden.

Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt und insbesondere die Risikohinweise sowie den spezifischen Anhang zu diesem

Teilfonds innerhalb des Verkaufsprospekts, um eine vollumfingliche Ubersicht aller Chancen und Risiken in Bezug auf den
Teilfonds zu erlangen.

RECHTLICHE HINWEISE

Die in diesem Factsheet angegebenen Fondsinformationen sind zu allgemeinen Informationszwecken erstellt
worden. Sie ersetzen weder eigene Marktrecherchen noch sonstige rechtliche, steuerliche oder finanzielle
Information oder Beratung. Es handelt sich hierbei um eine Werbemitteilung und nicht um ein
investmentrechtliches Pflichtdokument, welches allen gesetzlichen Anforderungen zur Unvoreingenommenheit
von Finanzanalysen genligt. Dieses Factsheet entspricht eventuell nicht allen regulatorischen Anforderungen an
ein solches Dokument, welche andere Lander aufRer Luxemburg und Deutschland hierfir definiert haben. Es
handelt sich um eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale und dient lediglich der
Information des Anlegers. Das Factsheet stellt keine Kauf- oder Verkaufsaufforderung oder Anlageberatung dar.
Diese Unterlagen enthalten nicht alle fiir wirtschaftlich bedeutende Entscheidungen wesentlichen Angaben und
kénnen von Informationen und Einschatzungen anderer Quellen/Marktteilnehmer abweichen. Die hierin
enthaltenen Informationen sind fiir die MK LUXINVEST S.A. urheberrechtlich geschiitzt und diirfen nicht
vervielféltigt oder verbreitet werden. Fiir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat wird keine Gewahr
libernommen. Weder die MKLUXINVESTS.A., ihre Organe und Mitarbeiter, noch das Fondsmanagement kdnnen
fir Verluste haftbar gemacht werden, die durch die Nutzung dieses Factsheets oder seiner Inhalte oder im
sonstigen Zusammenhang mit diesem Factsheet entstanden sind. Die vollstandigen Angaben zu dem Fonds sind
dem jeweils aktuellen Verkaufsprospekt sowie ggf. den wesentlichen Anlegerinformationen, erganzt durch den
letzten gepriiften Jahresbericht bzw. den letzten Halbjahresbericht zu entnehmen. Diese zuvor genannten
Unterlagen stellen die allein verbindliche Grundlage fiir den Kauf von Fondsanteilen dar. Sie sind in
elektronischer oder gedruckter Form in deutscher Sprache kostenlos bei der MK LUXINVEST S.A., 94B, Waistrooss,
L-5440 Remerschen erhaltlich. Sdmtliche Ausfiihrungen gehen von der Beurteilung der gegenwartigen Rechts
und Steuerlage aus. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung des Fondsmanagements wider, die
ohne vorherige Ankiindigung gedndert werden kann. Bitte beachten Sie: Wertentwicklungen in der
Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Investmentfonds unterliegen
marktbedingten Kursschwankungen, die zu Verlusten, bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals, fithren
konnen. Es wird ausdriicklich auf die Risikohinweise des Verkaufsprospektes verwiesen. Sofern nicht anders
angegeben, entsprechen alle dargestellten Wertentwicklungen der Bruttowertentwicklung. Die ausgegebenen
Anteile dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in
denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. So diirfen die Anteile dieses Fonds weder
innerhalb der USA noch an oder fiir Rechnung von US-Staatsbirgern oder in den USA ansassigen US-Personen
zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden. Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen
dirfen nicht in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Veréffentlichung dieses Dokumentes sowie das
Angebot oder ein Verkauf der Anteile konnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschréankungen unterworfen
sein.

Plutos - Schweiz Fund A

Der Teilfonds eignet sich flir
wachstumsorientierte Anleger, die in
Investmentfonds ein geeignetes Mittel zur
Teilnahme an der Kapitalmarktentwicklung
sehen. Er eignet sich ferner fiir den eher
erfahrenen Anleger, der damit bestimmte
Anlageziele verfolgt. Erfahrung mit
Kapitalmarktprodukten ist nicht erforderlich.
Das Anlageziel des Teilfonds ist ausgerichtet
auf die Vermogensbildung. Der Teilfonds
sollte in einem Anleger-Portfolio nicht die
Rolle eines Basisinvestments einnehmen.

ANLAGEHORIZONT

Der Anleger in diesem Teilfonds sollte eine
Anlage von drei bis vier Jahren planen, da
der Anleger in der Lage sein muss, Verluste
hinzunehmen.

RISIKOINDIKATOR

niedriges Risiko hohes Risiko

?

niedrige Ertrage

1 2

hohere Ertrage
sl s ¢ C

5 - Die zur Berechnung des synthetischen
Indikators verwendeten historischen Daten sind
kein verlasslicher Hinweis auf das kiinftige Risiko-
und Ertragsprofil der Anteilklasse. Die getroffene
Einstufung kann Anderungen unterliegen und sich
im Laufe der Zeit daher verandern. Selbst die
niedrigste Kategorie kann nicht mit einer
risikofreien Anlage gleichgesetzt werden. Diese
Anteilklasse wurde in die o.g. Risikoklasse
eingestuft, weil ihr Anteilpreis mittleren bis
starken Schwankungen unterliegt und deshalb die
Gewinnchance aber auch das Verlustrisiko
moderat bis hoch sein kénnen. Bei der Einstufung
der Anteilklasse in eine Risikoklasse kann es
vorkommen, dass aufgrund des
Berechnungsmodells nicht alle Risiken
berlicksichtigt werden. Eine ausfiihrliche
Darstellung findet sich im Abschnitt
»Risikohinweise“ des Verkaufsprospekts.
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